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Mirkte im Bann des Nahost-Kriegs Wertentwicklung seit Lancierung (per 31.03.2026)
Zu Monatsbeginn reagierten die Aktienmarkte mit Verlusten auf
die amerikanischen und israelischen Luftangriffe auf den Iran. 1400
Die Situation verscharfte sich in der Folge durch iranische Ver- 1'300 "1\'
geltungsmassnahmen gegen Israel und US-Militarstiitzpunkte in 1200 -n,,,t"‘i“‘fr
mehreren Golfstaaten. Die Attacken auf die Energieinfrastruk- P A'M VMIF
tur fithrten zudem zu einem Anstieg der Rohstoffpreise. Die Blo- 1000 |
ckade der Strasse von Hormuz, iiber die rund 20% des globalen
Oltransports abgewickelt werden, liess den Preis fiir ein Fass 900 ¥
Brent-Rohél deutlich auf itber USD 100 ansteigen. Die Sorgen 800
iiber den negativen Einfluss der anziehenden Energiekosten auf 700
die konjunkturelle Entwicklung und die Inflation sowie ein nicht 2022 2023 2024 2025 2026
absehbares Ende des Krieges fiithrten zu grésseren Riickschlé-
gen an den Boérsen und steigenden Renditen an den Anleihen-
markten. Der Messtechnikspezialist Inficon erwartet zwar wei-  Wertentwicklung (per 31.03.2026)
teres Wachstum im laufenden Jahr, enttiduschte mit seinem Seit Monatsanfang -7.1%
Ausblick jedoch die Erwartungen, weshalb die Aktie unter Seit Jahresanfang -1.3%
Druck geriet. Kardex verzeichnet einen iiberraschend starken 1 Jahr 8.1%
Auftragseingang. Der Logistiksystemanbieter profitiert davon, 3 Jahre pa. —
dass seine Produkte die Betriebs- und Ressourceneffizienz sei- :
ner Kunden massgeblich steigern. Der Fund verlor im Mérz 5 Jahre p-a. 4.3%
7.1%. Seit Lancierung p.a. 5.2%
Bucher Industries neu im Portfolio
Wir haben eine erste Position in Bucher Industries aufgebaut. 50 Kennzahlen (per 31.03.2026)
Der Landmaschinenbereich des Industriekonglomerats diirfte RepRisk Rating (Fund / SP1) A/BBB
die Talsohle durchschritten haben und kann von einem mogli- zRating 70 /68
chen Aufschwung in diesem Bereich profitieren. Zudem wurde Unternehmen, die Pariser Klimaziele erfillen  97% / 77%
die Position in Partners Group aufgestockt. Etwas reduziert ha- Geschatzte Erderwarmung 2050 1.5°C / 1.8°C
ben wir dagegen unsere Engagements bei Swisscom, Hiag Im- - —

s Unternehmen, die positiv zu UN SDGs 79% / 66%
mobilien und Huber+Suhner. beitragen
Hohe Unsicherheit
Sollte der Krieg und die ldhmende Lage im Nahen Osten langer ~ Kohlenstoffintensitat (per 31.03.2026)
anhalten, hétte dies zunehmend negative Folgen fiir die Real-
wirtschaft. Wir héren von ersten Firmen, dass Kunden grossere Sl (S e s
Investitionsprojekte verschieben. Die konfuse Kommunikation
aus dem Weissen Haus hilft nicht. Viele Investoren fragen sich

SPI 5

inzwischen, was sie der US-Regierung iiberhaupt noch glauben N B B
koénnen. Dadurch haben die Unsicherheiten weiter zugenom- 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110
men. Fir den zukiinftigen Boérsenverlauf werden der Erdélpreis
und die Lage am Bondmarkt entscheidend sein. Aus der Ver-
gangenheit wissen wir, dass Prasident Trump und Finanzminis-
ter Bessent den Renditen der 10-jahrigen Treasury-Anleihen  Crosste Positionen (per 31.03.2026)

grosse Beachtung schenken. Seit Kriegsbeginn sind die Rendi- 1 Novartis 9.7%

Tonnen CO, per USD Mio. Umsatz

ten dieser Papiere um 35 Basispunkte auf 4.3% gestiegen. Ein 2 Roche 9.7%

Anstieg iiber 4.5% diirfte den Présidenten zur Massigung zwin- 3 ABB 6.6%

gen. Wie es im Iran und mit der Sperrung der” Strasse Von“Hor- 4 Zurich Insurance Group 6.0%

muz weitergeht, weiss niemand. Die Volatilitit an den Boérsen

diirfte entsprechend hoch bleiben. 5 Lonza 3.0%
6 Swiss Re 3.0%
7  SGS 2.9%
8 Alcon 2.8%
9 Logitech 2.7%
10 Swisscom 2.7%
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Anlageziel und Politik Depotstruktur (per 31.03.2026)
Der zCapital Swiss ESG Fund investiert in Schweizer Aktien, Nettoinventarwert pro Anteil A CHF 1'251.52
die sich nach Einschétzung von zCapital als nachhaltige Unter- Total Fondsvermaégen CHF 42 Mio.

nehmen qualifizieren und ein attraktives Risiko- und Ertrags-
profil ausweisen. Das Fundvermégen wird in einem konzen-
trierten Portfolio von 25 bis 35 Aktien aus dem Universum des
SPI (Swiss Performance Index) investiert. Neben der ESG-Inte-

Anzahl Gesellschaften 35

Sektoraufteilung (per 31.03.2026)

gration werden Ausschliisse von Unternehmen getatigt, die ge- | | | |

gen soziale und 6kologische Kriterien verstossen. Die Nachhal- Gesundheitswesen 29.6%

tigkeit von Unternehmen wird durch Engagement und Voting Industrie 1w

gefordert. zCapital verfolgt einen langfristig orientierten, akti- \

ven Anlagestll Finanzwesen ‘ 16.5'
Technologie 10.4%

Beitrag zCapital \

Fiir jede Million Franken Vermégen im zCapital Swiss ESG grundstorte | 53%

Fund werden jihrlich 18.2 Tonnen CO2-Aquivalente vernich- Flussige Mittel 5.1%

tet. Gemeinsam mit der Schweizer Stiftung Fair Recycling wer- Telekom und Medien 1%

den in Brasilien beim Recycling alter Kiithlschrénke klima- \mmobilien .

schadliche FCKW- und FKW-Gase abgesaugt und irreversibel )

Zerstort. Basiskonsumguter 2.2
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Termsheet
Fund-Name Swiss ESG Fund (A-Klasse)
Vermogensverwalter zCapital AG, Zug
Valorennummer / ISIN 59273267 / CH0592732678
Kurspublikationen www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com
Bloomberg / Reuters ZCAPESG SW Equity / 59273267.S
Morningstar-Rating Yk kk
Mindestanlage / Referenzwahrung Keine Vorschriften / CHF
Fondstyp / Vertrieb Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland
Management-GebUhren 1.25%
(inkl. Fondsleitung / Depotbank)
Ausgabe- / RUcknahmekommission keine
Total Expense Ratio (TER) 30.11.2025 1.36%
Fondsleitung / Depotbank LLB Swiss Investment AG, ZUrich / Bank Julius Bar & Co. AG, ZUrich
Zeichnungen und Ricknahmen An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungs- und RUcknahmean-

trage, die bis spatestens 14.45 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag, T+1) auf der
Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwerts abgewickelt. Der zur Abrech-
nung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse
des Auftragstags berechnet.

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Monatliche Wertentwicklung (per 31.03.2026)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 -0.9% 6.4% 1.2% 3.6% 4.2% 3.2% 2.0% -6.1% 1.5% -0.3% 4.5%  20.6%"
2022 -6.5% -3.4% 1.6% -1.1% -3.8% -6.9% 4.4% -3.5% -5.9% 4.4% 3.0% -1.6% -18.5%
2023 5.7% -0.3% 0.2% 2.8% -0.9% 0.1% 1.0% -1.1% -1.5% -4.0% 5.6% 3.6% 11.4%
2024 -1.0% 2.1% 4.3% -2.9% 4.8% -0.3% 3.6% -0.2% 0.3% -4.1% -0.4% -0.9% 5.1%
2025 6.1% 0.0% -1.5% 0.2% 3.0% -0.3% 1.8% 1.1% -1.3% 1.2% 1.2% 2.3% 14.5%
2026 1.8% 4.3% -7.1% -1.3%

* seit Lancierung (29. Januar 2021)

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfillige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung itbernommen. Die vergangene
Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss ESG Fund Anlagefonds zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu konnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhaltlich. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle (LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse
74. 8001 Ziirich) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Ombudsstelle ist die Finanzombudsstelle Schweiz (FINOS). In Bezug auf allfallige
Verkaufsbeschréankungen sollte unabhéngige Beratung iiber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen Grundsétze gesucht werden. Dieses Dokument richtet sich
nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitit oder des Domizils der betroffenen Person oder aus anderen Griinden gegen
die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA, Grossbritannien oder Japan. Der Fonds verzichtet auf einen
Bennchmarkvergleich.



