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Geopolitik bestimmt das Geschehen

Trotz der geopolitischen Spannungen in Venezuela und im Iran
ist der Start ins neue Borsenjahr gegliickt. Die meisten globalen
Indizes konnten in den ersten Januartagen erneut zulegen. Im
weiteren Monatsverlauf beherrschte der US-Prasident einmal
mehr das Geschehen an den Méarkten. Mit dem ungewo6hnlichen
Schritt einer Anklage erhohte er den Druck auf Notenbankchef
Jerome Powell. Die Anleger liessen sich von dieser Eskalation
jedoch kaum beeindrucken. Fiir Unsicherheit - insbesondere in
Europa - sorgte hingegen Donald Trumps aggressiver Anspruch
auf Gronland. Er drohte acht europdischen L&andern mit
Strafzollen, sollten sie seiner Forderung einer Ubernahme
Gronlands entgegenstehen. Wie so oft folgten dieser Ankiindi-
gung keine Taten. Er krebste am WEF in Davos zuriick und ver-
zichtete auf die angedrohten Zoélle. Zudem versprach er, keine
Gewalt anzuwenden, was an den Finanzmérkten umgehend zu
einer Entspannung fithrte. Landis+Gyr hat ansprechende Zah-
len fiir das dritte Quartal veroffentlicht. Die Aktien des Strom-
zahlerherstellers bleiben auch nach der geplanten Kotierung in
den USA an der Schweizer Borse kotiert. Givaudan enttauschte
beim organischen Wachstum und der Profitabilitdt. Fortschritte
wurden hingegen bei der Reduktion der Treibhausgasemissio-
nen erzielt. Die Scope 1+2-Emissionen konnten gegeniiber
2015 halbiert werden. ABB hat mit einem starken Auftragsein-
gang im vierten Quartal die Erwartungen iibertroffen, was die
Aktie befliigelte. Der Fund legte im Januar 1.8% zu.

Straumann ersetzt Sonova

Wir haben unsere Position in Sonova komplett veraussert und
im Gegenzug Straumann neu ins Portfolio aufgenommen. Die
Wachstumsaussichten des Dentalimplantat-Herstellers iiber-
zeugen uns mehr. Zudem haben wir die Engagements in Alcon,
Tecan und Galenica reduziert.

Vertrauensverlust in den US-Dollar

Prasident Trump bekréftigte mit seiner Rede in Davos ein stark
auf die Eigeninteressen fokussiertes Amerika. Damit gehort die
regelbasierte Weltordnung definitiv der Vergangenheit an. Der
Vertrauensverlust in die Verlasslichkeit der amerikanischen In-
stitutionen, der Angriff auf die Unabhéngigkeit des Fed sowie
die hohe Schuldenlast schwéichen den US-Dollar als globale
Leitwdhrung. Mit der Nominierung von Kevin Warsh als neuem
Fed-Chef erhofft sich der Prédsident zudem niedrigere Zinsen.
Die Anleger reagieren auf diese verdnderten Rahmenbedingun-
gen mit einer verstiarkten Diversifikation in Sachwerte wie Edel-
metalle oder Rohstoffe. Die seit Jahresbeginn gestiegenen Preise
fiir Speicherchips, Erdol oder Metalle diirfte sich in den néchs-
ten Monaten in einer héheren Inflation bemerkbar machen und
damit die Konsumenten belasten. Langerfristig spricht einiges
dafiir, dass Lander wie Japan, Amerika und England ihre hohe
Schuldenlast iiber Inflation und Wahrungsabwertungen («De-
basement») reduzieren mochten. In einem Markt mit einer
Wachstumsrate der globalen Geldmenge M2 im Bereich von 8%
bleiben Sachanlagen, wozu auch Aktien gehéren, erste Wahl.
Kurzfristig lastet jedoch der starke Franken auf dem heimi-
schen Aktienmarkt.
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ESG-Kennzahlen (per 30.01.2026)
RepRisk Rating (Fund / SPI)
zRating
Unternehmen, die Pariser Klimaziele erfillen
Geschatzte Erderwarmung 2050

Unternehmen, die positiv zu UN SDGs
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Anlageziel und Politik Depotstruktur (per 30.01.2026)
Der zCapital Swiss ESG Fund investiert in Schweizer Aktien, Nettoinventarwert pro Anteil A CHF 1'301.96
die sich nach Einschétzung von zCapital als nachhaltige Unter- Total Fondsvermaégen CHF 43 Mio.

nehmen qualifizieren und ein attraktives Risiko- und Ertrags-
profil ausweisen. Das Fundvermégen wird in einem konzen-
trierten Portfolio von 25 bis 35 Aktien aus dem Universum des
SPI (Swiss Performance Index) investiert. Neben der ESG-Inte-

Anzahl Gesellschaften 35

Sektoraufteilung (per 30.01.2026)

gration werden Ausschliisse von Unternehmen getatigt, die ge-
gen soziale und 6kologische Kriterien verstossen. Die Nachhal- Gesundheitswesen 30.5%
tigkeit von Unternehmen wird durch Engagement und Voting ndustric Jaon
gefordert. zCapital verfolgt einen langfristig orientierten, akti-
ven Anlagestll Finanzwesen ‘ 12/9%
Technologie 10.5%
Beitrag zCapital w
zCapital pflanzt fiir jede Million Franken Vermégen im zCapi- Grundstoffe e
tal Swiss ESG Fund jahrlich 100 Baume. In Zusammenarbeit Flussige Mittel 4.9%
mit myclimate wird sichergestellt, dass die Baume langfristig e 46%
gepflegt werden. Das Projekt verbindet Natur- und Klima- \moniien o
schutz mit der Schaffung neuer Einkommensquellen fiir Klein- ’
bauern. Basiskonsumguter 2.2%
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Termsheet
Fund-Name Swiss ESG Fund (A-Klasse)
Vermogensverwalter zCapital AG, Zug
Valorennummer / ISIN 59273267 / CH0592732678
Kurspublikationen www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com
Bloomberg / Reuters ZCAPESG SW Equity / 59273267.S
Morningstar-Rating Yk k
Mindestanlage / Referenzwahrung Keine Vorschriften / CHF
Fondstyp / Vertrieb Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland
Management-GebUhren 1.25%
(inkl. Fondsleitung / Depotbank)
Ausgabe- / RUcknahmekommission keine
Total Expense Ratio (TER) 30.11.2025 1.36%
Fondsleitung / Depotbank LLB Swiss Investment AG, ZUrich / Bank Julius Bar & Co. AG, ZUrich
Zeichnungen und Ricknahmen An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungs- und RUcknahmean-

trage, die bis spatestens 14.45 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag, T+1) auf der
Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwerts abgewickelt. Der zur Abrech-
nung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse
des Auftragstags berechnet.

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Monatliche Wertentwicklung (per 30.01.2026)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 -0.9% 6.4% 1.2% 3.6% 4.2% 3.2% 2.0% -6.1% 1.5% -0.3% 4.5%  20.6%"
2022 -6.5% -3.4% 1.6% -1.1% -3.8% -6.9% 4.4% -3.5% -5.9% 4.4% 3.0% -1.6% -18.5%
2023 5.7% -0.3% 0.2% 2.8% -0.9% 0.1% 1.0% -1.1% -1.5% -4.0% 5.6% 3.6% 11.4%
2024 -1.0% 2.1% 4.3% -2.9% 4.8% -0.3% 3.6% -0.2% 0.3% -4.1% -0.4% -0.9% 5.1%
2025 6.1% 0.0% -1.5% 0.2% 3.0% -0.3% 1.8% 1.1% -1.3% 1.2% 1.2% 2.3% 14.5%
2026 1.8% 1.8%

* seit Lancierung (29. Januar 2021)

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfillige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung itbernommen. Die vergangene
Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss ESG Fund Anlagefonds zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu konnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhaltlich. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle (LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse
74. 8001 Ziirich) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Ombudsstelle ist die Finanzombudsstelle Schweiz (FINOS). In Bezug auf allfallige
Verkaufsbeschréankungen sollte unabhéngige Beratung iiber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen Grundsétze gesucht werden. Dieses Dokument richtet sich
nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitit oder des Domizils der betroffenen Person oder aus anderen Griinden gegen
die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA, Grossbritannien oder Japan. Der Fonds verzichtet auf einen
Bennchmarkvergleich.



