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Geopolitik bestimmt das Geschehen

Trotz der geopolitischen Spannungen in Venezuela und im Iran
ist der Start ins neue Borsenjahr gegliickt. Die meisten globalen
Indizes konnten in den ersten Januartagen erneut zulegen. Im
weiteren Monatsverlauf beherrschte der US-Prasident einmal
mehr das Geschehen an den Méarkten. Mit dem ungewo6hnlichen
Schritt einer Anklage erhohte er den Druck auf Notenbankchef
Jerome Powell. Die Anleger liessen sich von dieser Eskalation
jedoch kaum beeindrucken. Fiir Unsicherheit - insbesondere in
Europa - sorgte hingegen Donald Trumps aggressiver Anspruch
auf Gronland. Er drohte acht europdischen L&andern mit
Strafzollen, sollten sie seiner Forderung einer Ubernahme
Gronlands entgegenstehen. Wie so oft folgten dieser Ankiindi-
gung keine Taten. Er krebste am WEF in Davos zuriick und ver-
zichtete auf die angedrohten Zoélle. Zudem versprach er, keine
Gewalt anzuwenden, was an den Finanzmérkten umgehend zu
einer Entspannung fithrte. Im Berichtsmonat zahlten die Halb-
leiterzulieferer zu den grossten Kursgewinnern. So iiberzeugte
der Vakuumventilhersteller VAT Group mit einem deutlichen
Anstieg des Auftragseingangs und einer besser als erwarteten
Umsatzentwicklung im vierten Quartal. Der Telekomkonzern
Swisscom kiindigte iiberraschend eine Preiserhéhung fiir Pri-
vatkunden an, woraufhin die Aktie merklich anzog. Der Strom-
konzern BKW iiberraschte die Investoren mit einer Wertberich-
tigung seiner Beteiligung an einem deutschen Kohlekraftwerk.
Zudem gab das Unternehmen einen enttduschenden Ausblick
fir das Jahr 2026. Der Fund konnte im Januar 1.9% zulegen
(SPI unverandert).

Gewinnmitnahmen

Wir haben bei Swiss Life, VAT Group, Roche, Inficon, Novartis
und Luzerner Kantonalbank Gewinne realisiert. Auf der Gegen-
seite wurden die Engagements in Nestlé, VZ Holding, TX Group
und Partners Group aufgestockt.

Vertrauensverlust in den US-Dollar

Prasident Trump bekréftigte mit seiner Rede in Davos ein stark
auf die Eigeninteressen fokussiertes Amerika. Damit gehort die
regelbasierte Weltordnung definitiv der Vergangenheit an. Der
Vertrauensverlust in die Verlasslichkeit der amerikanischen In-
stitutionen, der Angriff auf die Unabhéngigkeit des Fed sowie
die hohe Schuldenlast schwéichen den US-Dollar als globale
Leitwahrung. Mit der Nominierung von Kevin Warsh als neuem
Fed-Chef erhofft sich der Prédsident zudem niedrigere Zinsen.
Die Anleger reagieren auf diese verdnderten Rahmenbedingun-
gen mit einer verstarkten Diversifikation in Sachwerte wie Edel-
metalle oder Rohstoffe. Die seit Jahresbeginn gestiegenen Preise
fiir Speicherchips, Erdol oder Metalle diirfte sich in den nachs-
ten Monaten in einer héheren Inflation bemerkbar machen und
damit die Konsumenten belasten. Langerfristig spricht einiges
dafiir, dass Lénder wie Japan, Amerika und England ihre hohe
Schuldenlast iiber Inflation und Wahrungsabwertungen («De-
basement») reduzieren mochten. In einem Markt mit einer
Wachstumsrate der globalen Geldmenge M2 im Bereich von 8%
bleiben Sachanlagen, wozu auch Aktien gehéren, erste Wahl.
Kurzfristig lastet jedoch der starke Franken auf dem heimi-
schen Aktienmarkt.

Swiss Dividend Fund

A-Klasse

Wertentwicklung seit Lancierung (per 30.01.2026)
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Wertentwicklung (per 30.01.2026)

2024

== SPI° (indexiert)

Seit Monatsanfang (Fund / Benchmark) 1.9% / 0.0%
Seit Jahresanfang 1.9% / 0.0%
1 Jahr 13.0% / 8.7%
3 Jahre p.a. 10.6% / 7.7%
5 Jahre p.a. 86%/ 6.7%
10 Jahre p.a. 9.4% / 7.8%
Seit Lancierung p.a. 10.4% / 8.4%
Sektoraufteilung (per 30.01.2026)
\ \ \
Finanzwesen 22.3
Gesundheitswesen 21.4%
Industrie 19.8%
Basiskonsumguter 9.3%
Grundstoffe 8le%
FlUssige Mittel 4.8%
Telekom und Medien 3%
Immobilien 9%
Technologie 3.6%
Versorger 1.9%
0% 5% 10% 15% 20% 25%
Grosste Positionen (per 30.01.2026)
1 Roche 9.8%
2 Novartis 9.7%
3 Nestle 9.3%
4 ABB 6.0%
5 Zurich Insurance Group 4.5%
6 Givaudan 3.5%
7 Swisscom 2.8%
8 SGS 2.5%
9 Swiss Re 2.5%
10 Holcim 2.3%
11 Accelleron 2.1%
12 PSP Swiss Property 2.1%
13 Julius Baer 2.1%
14 Helvetia Baloise 2.1%
15 Inficon 2.0%
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Anlageziel und Politik

Der zCapital Swiss Dividend Fund investiert in Schweizer Akti-
en, die eine attraktive, verlassliche Dividende ausschiitten oder
bei denen ein wachsender Dividendenertrag erwartet wird. Der
Fund investiert in 30 bis 40 Aktien aus dem Universum des
SPI® (Swiss Performance Index). Davon werden rund je die
Halfte in Blue Chips und in Nebenwerte investiert. zCapital
verfolgt einen langfristig orientierten, aktiven Anlagestil. Die
Titelselektion basiert auf der Kombination von fundamentalen
Gesellschaftsanalysen mit einem eigenen Dividendenanalyse-
Tool. Wesentliche ESG-Aspekte und makrodkonomische Ein-
flussfaktoren werden ebenfalls in den Entscheidungsprozess
miteinbezogen.

zCapital AG
Baarerstrasse 82
6300 Zug

T+ 4141729 80 80
www.zcapital.ch

Depotstruktur (per 30.01.2026)

pro Anteil A CHF 2'583.23
Total Fondsvermoégen CHF 1003 Mio.
Anzahl Gesellschaften 37

Nettoinventarwert

Kennzahlen 3 Jahre (per 30.01.2026)

Volatilitat Fund p.a. 9.9%
Beta (aktuell) 0.8
Rendite der investierten Gesellschaften * 3.2%
Anteil Large Caps am Portfolio 58.4%

* Diese Zahl beinhaltet die gewichteten, von zCapital geschatzten kiUnf-
tigen Dividendenrenditen der investierten Gesellschaften. Sie gibt keinen
Hinweis auf den finalen Dividendenertrag, den der Fund ausschuUttet.

Termsheet
Fund-Name

Stand per 30.01.2026.

zCapital Swiss Dividend Fund (A-Klasse)

Vermégensverwalter

zCapital AG, Zug

Valorennummer / ISIN

19466655 / CH0194666555

Kurspublikationen

www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com

Bloomberg / Reuters

ZCAPDIV SW Equity / 19466655.5

Benchmark

Swiss Performance Index SPI®

Morningstar-Rating

Ak

Mindestanlage / Referenzwahrung

Keine Vorschriften / CHF

Fondstyp / Vertrieb

Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland

Management-GebUhren 1% p.a.
(inkl. Fondsleitung / Depotbank)

Ausgabe- / RUcknahmekommission Keine
Total Expense Ratio (TER) per 30.11.2025 1.00%

Fondsleitung / Depotbank

LLB Swiss Investment AG, ZUrich / Bank Julius Bar & Co. AG, Zurich

Zeichnungen und RUcknahmen

An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungen und Rucknahmen,
die bis 14.45 Uhr bei der Depotbank vorliegen (Auftragstag), werden am nachsten
Bankwerktag auf Basis des mit den Schlusskursen des Auftragstags berechneten NAV
abgewickelt.

Revisionsstelle

PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Jahrliche Wertentwicklung (per 30.01.2026)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fund 2.2%* 25.8% 12.7% 7.3% 7.8% 17.5% -7.0% 27.1% 5.7% 15.3% -7.9% 9.2% 9.0%
SPI® 1.1%* 24.6% 13.0% 2.7% -1.4% 19.9% -8.6% 30.6% 3.8% 23.4% -16.5% 6.1% 6.2%
2025 2026
Fund 17.0% 1.9%
SPI® 17.8% 0.0%
* seit Lancierung (22. Oktober 2012)
Monatliche Wertentwicklung (per 30.01.2026)
2026 Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
Fund 1.9% 1.9%
SPI® 0.0% 0.0%

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfallige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung itbernommen. Die vergangene
Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss Dividend Fund Anlagefonds zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu kénnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhaltlich. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle (LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse
74. 8001 Ziirich) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich. Ombudsstelle ist die Finanzombudsstelle Schweiz (FINOS). In Bezug auf allfallige
Verkaufsbeschréankungen sollte unabhéngige Beratung tiber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen Grundsétze gesucht werden. Dieses Dokument richtet sich
nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitdt oder des Domizils der betroffenen Person oder aus anderen Griinden gegen
die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA, Grossbritannien oder Japan.



