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Schweizer Aktien fallen unter Jahresanfangsniveau

Der Oktober wurde seinem Ruf als schlechter Bérsenmonat wie-
der einmal gerecht. Nach dem Kauferstreik im August und Sep-
tember war ein verstdrkter Verkaufsdruck zu beobachten. Wei-
ter steigende Kapitalmarktzinsen und die geopolitische Eskala-
tion im Nahen Osten sorgten fiir einen holprigen Start. Auf den
Angriff der Hamas-Miliz auf Israel reagierten in erster Linie die
Rohstoffpreise, wahrend sich die anfangliche Nervositat an den
Borsen rasch legte. Vor dem Hintergrund positiver Konjunktur-
daten in den USA durchbrachen die Zinsen fiir 10-jahrige US-
Staatspapiere kurzzeitig die Marke von 5% und erreichten da-
mit den héchsten Stand seit der globalen Finanzkrise. Dies war
mit ein Grund dafiir, dass die Aktienmérkte erneut unter Druck
gerieten. Dazu gesellten sich einige enttduschende Quartalszah-
len, was zu teilweise deutlichen Kursriickgiangen fithrte. Gene-
rell fiel auf, dass unter den Erwartungen liegende Ausweise star-
ker abgestraft als positive Uberraschungen belohnt wurden. Die
Aktien von Roche gerieten unter Druck, nachdem die Zahlen fiir
das dritte Quartal etwas schwacher als erwartet ausgefallen wa-
ren und enttduschende Studienergebnisse die Wachstumssor-
gen verstarkten. Galenica hat am Investorentag seine mittelfris-
tigen Wachstumsziele erhoht, was von den Anlegern positiv auf-
genommen wurde. Die Gesundheitsgruppe strebt an, die Treib-
hausgasemissionen aller Betriebe, Prozesse und Lieferketten bis
2025 um 25% zu reduzieren. Der Fund verlor im Oktober 4.0%.

Roche zugekauft

Wir haben bei Roche zugekauft, da wir die im Markt herrschen-
den Wachstumssorgen fiir iibertrieben halten. Zudem haben wir
die Positionen in Galenica und Comet ausgebaut. Leicht redu-
ziert wurden Ypsomed und Logitech.

Konjunkturelle Risiken steigen

Nach Aussagen verschiedener Unternehmen hielten sich die
Konsumenten insbesondere im Oktober starker als erwartet zu-
riick und der Lagerabbau setzte sich fort. Etliche Gewinnwar-
nungen im Ausland und in der Schweiz, wie beispielsweise
Forbo und Medmix, bestétigen dies. Da die Zinsen wohl ldnger
hoch bleiben diirften als von vielen Marktteilnehmern erwartet,
miissen die Aktienméarkte ein neues Bewertungsniveau finden.
Geldmarktanlagen und Obligationen stellen wieder alternative
Anlagemoglichkeiten dar. Zudem besteht ein erhebliches Ri-
siko, dass sich die Konjunktur im Verlauf des nichsten Jahres
abkiihlt oder sogar in eine Rezession abrutscht. Obwohl einige
Aktien mittlerweile ein attraktives Einstiegsniveau bieten, diirfte
der Gesamtmarkt den Boden noch nicht gefunden haben.
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ESG-Kennzahlen (per 31.10.2023)
MSCI ESG Rating
RepRisk Rating
zRating (Fund / SPI)
Geschatzte Erderwarmung Fund

Unternehmen, die positiv zu UN SDGs
beitragen (Fund / SPI)

Kohlenstoffintensitat (per 31.10.2023)
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Grosste Positionen (per 31.10.2023)
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Anlageziel und Politik Depotstruktur (per 31.10.2023)

Der zCapital Swiss ESG Fund investiert in Schweizer Aktien, Nettoinventarwert pro Anteil A CHF 989.29
die sich nach Einschatzung von zCapital als nachhaltige Unter- Total Fondsvermégen CHF 19 Mio.
nehmen qualifizieren und ein attraktives Risiko- und Ertrags- Investitionsgrad 92.6%

profil ausweisen. Das Fundvermégen wird in einem konzen-
trierten Portfolio von 25 bis 35 Aktien aus dem Universum des
SPI (Swiss Performance Index) investiert. Neben der ESG-Inte-
gration werden Ausschliisse von Unternehmen getatigt, die ge-
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Sektoraufteilung (per 31.10.2023)

gen soziale und 6kologische Kriterien verstossen. Die Nachhal- B \ \ \ \ \ \
tigkeit von Unternehmen wird durch Engagement und Voting Industriel | A
geférdert. zCapital verfolgt einen langfristig orientierten, akti- Gesundheitswesen | 155%
ven Anlagestll Finanzwesen 15.1%
Grundstoffe 7.5%
Beitrag zCapital FlUssige Mittel‘ ‘ 7.4%
zCapital pflanzt fur jede Million Franken Vermoégen im zCapi- Techrologie| 5.9%
tal Swiss ESG Fund jahrlich 100 Bdume. In Zusammenarbeit Immobilien 4.4%
mit myclimate wird sichergestellt, dass die Baume langfristig Verbraucherservice| [T 3,2%
gepflegt werden. Das Projekt verbindet Natur- und Klima- [ESon s (e 2-5%
schutz mit der Schaffung neuer Einkommensquellen fiir Klein- versorger|i] 2.4%
bauern. Verbrauchsguter 2.0%
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Termsheet
Fund-Name Swiss ESG Fund (A-Klasse)
Vermoégensverwalter zCapital AG, Zug
Valorennummer / ISIN 59273267 / CH0592732678
Kurspublikationen www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com
Bloomberg / Reuters ZCAPESG SW Equity / 59273267.S
Mindestanlage / Referenzwahrung Keine Vorschriften / CHF
Fondstyp / Vertrieb Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland
Management-GebUhren 1.25%
(inkl. Fondsleitung / Depotbank)
Ausgabe- / RUcknahmekommission keine
Total Expense Ratio (TER) 31.05.2023 1.43%
Fondsleitung / Depotbank LLB Swiss Investment AG, Zurich / Bank Julius Bar & Co. AG, ZUrich
Zeichnungen und RUcknahmen An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungs- und RUcknahmean-

trage, die bis spatestens 15.45 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag, T+1) auf der
Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwerts abgewickelt. Der zur Abrech-
nung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse
des Auftragstags berechnet.

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Monatliche Wertentwicklung (per 31.10.2023)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 -0.9% 6.4% 1.2% 3.6% 4.2% 3.2% 2.0% -6.1% 1.5% -0.3% 4.5% 20.6%"*
2022 -6.5% -3.4% 1.6% -1.1% -3.8% -6.9% 4.4% -3.5% -5.9% 4.4% 3.0% -1.6% -18.5%
2023 5.7% -0.3% 0.2% 2.8% -0.9% 0.1% 1.0% -1.1% -1.5% -4.0% 1.8%

* seit Lancierung (29. Januar 2021)

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfallige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung itbernommen. Die vergangene
Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss ESG Fund Anlagefonds zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu kénnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhéltlich. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF
Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstr. 10, 60323 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Ombudsstelle ist die
Finanzombudsstelle Schweiz (FINOS). In Bezug auf allféllige Verkaufsbeschréankungen sollte unabhéngige Beratung iber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen
Grundsitze gesucht werden. Dieses Dokument richtet sich nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitit oder des Domizils
der betroffenen Person oder aus anderen Griinden gegen die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA,
Grossbritannien oder Japan. Der Fonds verzichtet auf einen Bennchmarkvergleich.



