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Weitere Zinserh(’jhungen in der Pipeline Wertentwicklung seit Lancierung (per 30.06.2023)
Die globalen Finanzmadirkte starteten im Juni mit Kursgewinnen. 1250
Der Disput um die Schuldenobergrenze in den USA konnte bei- 1200 .
gelegt und somit ein moglicher Zahlungsausfall abgewendet wer- 1'150 A ﬂ,ﬂn
den. Fiir zuséatzlichen Optimismus sorgten starke US-Arbeits- 1:100 ,r"\'\// v ™ "‘\\ e
marktdaten. Die Zahl der Beschéftigten hat im Mai die Erwar- 11050 ' ( b
tungen des Marktes Kklar iibertroffen. Im Anschluss standen die ! :gz
Sitzungen der wichtigsten Zentralbanken auf der Agenda. Die 00 W
US-Notenbank legte nach zehn Zinserhéhungen in Folge eine 850
Pause ein und beliess die Leitzinsspanne wenig iiberraschend S0
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zwischen 5% und 5.25%. Die Europdische Zentralbank hinge-
gen vollzog einen weiteren Zinsschritt um 0.25% auf 4% und
machte gleichzeitig klar, dass eine nachste Erhéhung im Juli
Ausserst wahrscheinlich sei. Auch die Schweizerische National- ~ Wertentwicklung (per 30.06.2023)
bank passte den Leitzins um 0.25% auf 1.75% an. Eine weitere Seit Monatsanfang 0.1%
Anhebung auf 2% diirfte im September folgen. Dessen ungeach- Seit Jahresanfang 7.7%
tet erreichten mehrere Boérsenindizes neue Jahres- oder gar All- 1 Jahr 8.1%
zeithéchststdnde. Schwéchere Konjunkturdaten aus der Euro- Seit Lancierung p.a. 2.49%

zone triibten die Stimmung gegen Monatsende jedoch etwas ein.
Der iiberraschende und sofortige Rucktritt von Logitech-CEO  gsg-kennzahlen (per 30.06.2023)

Bracken Darrell wurde vom Markt negativ aufgenommen. Das MSCI ESG Rating AA
Magazin World Finance hat Swisscom als nachhaltigstes Tele-

RepRisk Rating AA
komunternehmen der Welt ausgezeichnet. Dies unterstreicht, ZRating (Fund / SPI) 68/ 66
dass das Unternehmen auf gutem Weg ist, sein Ziel der Kli- Geschatzte Erderwarmung Fund <1.5°C
maneutralitidt entlang der gesamten Wertschépfungskette bis Unternehmen, die positiv zu UN SDGs 83% / 60%
2025 zu erreichen. Der Fund stieg im Juni um 0.1%. beitragen (Fund / SPI)

Schaffner neu im Portfolio
Wir haben eine Position in Schaffner aufgebaut. Der Weltmarkt-  kohlenstoffintensitat (per 30.06.2023)
fithrer fiir elektromagnetische Filter ist nach einer tiefgreifenden

Neupositionierung gut aufgestellt, um mittelfristig von Wachs- Sl B8 R 2
tumsfeldern wie der Elektromobilitit zu profitieren. Zudem er-
achten wir die Bewertung als attraktiv. Ausserdem haben wir P 15

die Positionen in Givaudan und Emmi leicht erh6éht und im Ge- | | | | |
genzug bei Ypsomed Gewinne realisiert. °© 20 40 &0 80 100 120 140
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Start zur Halbjahresberichterstattung
Ab Mitte Juli beginnt die Berichterstattung iiber die Halbjahres- ~ Grosste Positionen (per 30.06.2023)
zahlen. Wir erwarten ein gemischtes Bild. Einerseits haben viele 1 Roche 9.2%

produzierende Firmen im ersten Halbjahr noch von vollen Auf- 2 ABB 6.1%
tragsbiichern profitiert und diirften daher gute Umsatzzahlen 3 Zurich Insurance Group 4.5%
rapportieren. Andererseits harzt es seit April bei neuen Bestel- 4 Givaudan 4.3%
lungen. Zudem héren wir aus diversen Branchen von einem La- 5  Swiss Re 3.9%
gerabbau, weil sich die Lieferketten normalisiert haben und die 6 SGS 3.4%
Firmen vorsichtiger in die Zukunft blicken. Eine weitere Her- 7 Schindler 3.4%
ausforderung stellt der Schweizer Franken dar, der insbeson- 8  Sonova 3.1%
dere gegeniiber dem US-Dollar, dem japanischen Yen und dem 9  Sika 3.0%
chinesischen Renminbi zur Starke neigt. Davon werden auch in- 10  Lem >0%

ternational tatige Finanzunternehmen betroffen sein, deren ver-
waltete Vermogen in Fremdwéhrungen notieren. Bereits leichte
Guidancereduktionen diirften zu gréosseren Kursbewegungen
fithren. Wir erwarten jedoch auch einige positive Uberraschun-
gen in unserem Portfolio.
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Anlageziel und Politik

Der zCapital Swiss ESG Fund investiert in Schweizer Aktien, Nettoinventarwert

Vermoégensverwalter
Valorennummer / ISIN
Kurspublikationen

Bloomberg / Reuters
Mindestanlage / Referenzwahrung
Fondstyp / Vertrieb
Management-GebUhren

zCapital AG, Zug

59273267 / CH0592732678

www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com

ZCAPESG SW Equity / 59273267.S

Keine Vorschriften / CHF

Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland
1.25%

die sich nach Einschatzung von zCapital als nachhaltige Unter- Total Fondsvermégen CHE 20 Mio.
nehmen qualifizieren und ein attrf;lktives Risiko- und Ertrags- Investitionsgrad 94.8%
profil ausweisen. Das Fundvermégen wird in einem konzen- ‘Anzahl Gesellschaften 24
trierten Portfolio von 25 bis 35 Aktien aus dem Universum des
SPI (Swiss Performancenlndex) investiert. Neben dfir ESG-Inte- Sektoraufteilung (per 30.06.2023)
gration werden Ausschliisse von Unternehmen getatigt, die ge-
gen soziale und 6kologische Kriterien verstossen. Die Nachhal- 3 P S S A A
tigkeit von Unternehmen wird durch Engagement und Voting '_ndusme\ o8
geférdert. zCapital verfolgt einen langfristig orientierten, akti- Gesundheltsuesen o
ven Anlagestll Finanzwesen 14.7%
’ Grundstoffe 6.8%
Beitrag zCapital FlUssige Mittel‘ | 5.2%
|
zCapital pflanzt fiir jede Million Franken Vermégen im zCapi- Techrologie| 4-2%
tal Swiss ESG Fund jahrlich 100 Baume. In Zusammenarbeit Lamebilicn 1%
mit myclimate wird sichergestellt, dass die Baume langfristig RETEIaLChS S AAce I 29%
gepflegt werden. Das Projekt verbindet Natur- und Klima- elskemmunikation gy 2.5%
schutz mit der Schaffung neuer Einkommensquellen fiir Klein- Verbrauchsglter|[] 2.5%
bauern. Versorger 2.1%
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Termsheet
Fund-Name Swiss ESG Fund (A-Klasse)

(inkl. Fondsleitung / Depotbank)

Ausgabe- / RUcknahmekommission keine

Total Expense Ratio (TER) 31.05.2023 1.43%

Fondsleitung / Depotbank LLB Swiss Investment AG, Zurich / Bank Julius Bar & Co. AG, ZUrich

An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungs- und RUcknahmean-
trage, die bis spatestens 15.45 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag, T+1) auf der
Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwerts abgewickelt. Der zur Abrech-
nung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse
des Auftragstags berechnet.

Zeichnungen und RUcknahmen

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Monatliche Wertentwicklung (per 30.06.2023)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 -0.9% 6.4% 1.2% 3.6% 4.2% 3.2% 2.0% -6.1% 1.5% -0.3% 4.5% 20.6%"*
2022 -6.5% -3.4% 1.6% -1.1% -3.8% -6.9% 4.4% -3.5% -5.9% 4.4% 3.0% -1.6% -18.5%
2023 5.7% -0.3% 0.2% 2.8% -0.9% 0.1% 7.7%

* seit Lancierung (29. Januar 2021)

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfallige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung itbernommen. Die vergangene
Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss ESG Fund Anlagefonds zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu kénnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhéltlich. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF
Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstr. 10, 60323 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Ombudsstelle ist die
Finanzombudsstelle Schweiz (FINOS). In Bezug auf allféllige Verkaufsbeschréankungen sollte unabhéngige Beratung iber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen
Grundsitze gesucht werden. Dieses Dokument richtet sich nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitit oder des Domizils
der betroffenen Person oder aus anderen Griinden gegen die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA,
Grossbritannien oder Japan. Der Fonds verzichtet auf einen Bennchmarkvergleich.



