


























Amrize N (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-
region/no-list/143013422-4-1)
Weitere Marktdaten hier (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-list/143013422-4-1)
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— Amrize N SPI Ges o.Div.Korr

«Amrize verfigt mit Jan Jenisch {iber einen dusserst starken CEO, der in
substanziellem Umfang selbst Aktien des Zementkonzerns gekauft hat»,
sagt Thomas Della Casa von der Helvetischen Bank. Er sei iiberzeugt,
Jenisch werde die vom Unternehmen in Aussicht gestellten Ziele
erreichen. Bereits unter dem Dach von Holcim seien massive operative
Verbesserungen erzielt worden. Dazu kamen transformierende
Akquisitionen: «Sie haben das US-Geschiftsvolumen nicht nur
erweitert, sondern auch die Kapitalintensitit gesenkt.» Dennoch war die
Kursentwicklung seit dem Spin-off von Holcim im Juni bislang
verhalten: «Ein Vergleich mit den Notierungen der US-Konkurrenten

spricht fiir 15% Aufwertungspotenzial», sagt Della Casa.



Nestlé N (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-
region/no-list/3886335-4-1)

Weitere Marktdaten hier (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-list/3886335-4-1)
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— Nestle N SPI Ges o.Div.Korr

«Der neue Nestlé-CEO Philipp Navratil wirkt dusserst dynamisch und
setzt auf Wachstum, Effizienz sowie die Optimierung des Portfolios»,
sagt Della Casa. Die Bewertung der Aktien sei zu einem Kurs-Gewinn-
Verhiltnis von derzeit 17 auf Basis des fiir dieses Jahr geschitzten
Gewinns sehr bescheiden, zumal die Konsenserwartung leicht
erreichbar sei. Eine Portfoliooptimierung kdnne dariiber hinaus viel
positives Momentum freisetzen - beispielsweise eine Losung fiir das
Wassergeschift oder ein Verkauf des Geschifts mit
Nahrungsergianzungsmitteln. Zudem sieht er in der Reduktion des
Anteils an L'Oréal eine Option: «Verdusserungen wiirden die viel
kritisierte Schuldensituation verbessern und neue Liquiditit fiir
Aktienriickkdufe oder die Expansion in neue Wachstumsfelder
schaffen.»



SGS Rg (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-
list/125674092-4-1)

Weitere Marktdaten hier (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-list/125674092-4-1)
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— SGS Re SPI Ges o.Div.Korr

Auch Della Casa hat einen «sensationellen Eindruck» von SGS-CEO
Géraldine Picaud: Ihre strategischen Eingriffe seien bereits sichtbar,
Picaud dynamisiere den zuvor verschlafenen Warenpriifkonzern. «Das

Geschift von SGS ist wenig kapitalintensiv, und operative

Verbesserungen lassen den freien Cashflow schnell in die Hohe steigen,

was die Boérse normalerweise sofort honoriert», sagt Della Casa. Bislang

hemme die Furcht vor der Platzierung grosser Aktienpakete durch die

Groupe Bruxelles Lambert (GBL) allerdings die Kursentwicklung. «Eine

weitere Platzierung von 5% wiirde zwar den Kurs kurzfristig erneut
belasten, kénnte aber gleichzeitig der Startschuss fiir eine rasante

Kursentwicklung iiber 100 Fr. hinaus seiny, meint er. Bis dahin werde

man fiir das Warten mit einer Dividendenrendite von 3,5% entschadigt.

Die drei Aktienfavoriten von Hilmar Langensand

Stand 31. Dezember 2025

Borsenwert, Kurs, in Jahresperformance KGV
Unternehmen in Mrd. Fr. Fr. 2025 2026*
SGS 17,7 90,86 0% 22
Temenos 5,7 79,60 24,2% 24
VZ Holding 6,0 149,40 3,8% 24

* Kurs-Gewinn-Verhéltnis auf Basis des fiir 2026 geschétzten Gewinns (Bloomberg-Konsens)
Tabelle: themarket.ch » Quelle: zCapital, Bloomberq



Temenos N (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-
region/no-list/1245391-4-1)

Weitere Marktdaten hier (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-list/1245391-4-1)
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— TEMENOS N SPI Ges o.Div.Korr

«Wir sind iiberzeugt, dass Temenos nach turbulenten Jahren auf die
Erfolgsspur zuriickfindet», sagt Hilmar Langensand von zCapital. Dank
den Investitionen in den Vertrieb sei das Software-Unternehmen gut
positioniert, um das Wachstum wieder zu beschleunigen. Insbesondere
in den USA kdnnte es von der Schwiche des Konkurrenten Fiserv
profitieren. «Zudem gefillt uns, dass gegen Ende 2026 ein
Erneuerungszyklus bei Bestandskunden fiir einen deutlichen Anstieg
des wiederkehrenden Umsatzes sorgen wird.» Mit einem Kurs-Gewinn-
Verhiltnis von 24 fiir 2026 sei die Aktie angesichts der bevorstehenden
Wachstumsbeschleunigung attraktiv bewertet.

VZ Holding N (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-
region/no-list/52875158-4-1)

Weitere Marktdaten hier (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-list/52875158-4-1)
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— VZ Holding N SPI Ges o.Div.Karr



Die Aktie von VZ Holding profitiere von einem klar fokussierten,
visiblen Geschéftsmodell aus unabhéngiger Finanz- und
Vorsorgeberatung in einem strukturell wachsenden Markt mit
Riickenwind durch die Demografie, sagt Langensand: «Das sehr solid
aufgestellte Unternehmen ist eine der wenigen Wachstumsaktien im
Finanzsektor.» Nach der Korrektur von rund 20% seit September

erwartet er 2026 iiberdurchschnittliches Kurssteigerungspotenzial.

SGS Rg (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-
list/125674092-4-1)

Weitere Marktdaten hier (https://themarket.ch/boerse/aktien/no-region/no-list/125674092-4-1)
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— SGS Re SPI Ges o.Div.Korr

Wie Gotschmann und Della Casa setzt auch Langensand auf die
Turnaround-Story von SGS: «CEO Géraldine Picaud fiihrt das
Unternehmen weitsichtig und mit der nétigen Konsequenz.» Die ersten
operativen Fortschritte seien sichtbar. Langensand ist iberzeugt, dass
SGS zu alter Wachstumsstirke und attraktiven Margen zuriickfinden
werde. Noch wiirden die Aktien mit einem KGV von 22 aber unter dem

historischen Schnitt notieren.





