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[+ eboes havesdse !

fuw.ch/110415-11). Zu zweien von den
drei — Holcim und Sika - habe ich mich
schon mehrmals gedussert. Besonders
am Herzen liegt mir das dritte Unterneh-
men in diesem Bund, der Kabelmaschi-
nenhersteller Komax. Der Vermdgensver-
walter zCapital beantragt, die Eintra-
gungs- und Stimmrechtslimite von 5%
aufzuheben. Meine Stimme hat zCapital-
CEO Hilmar Langensand - von dessen
Qualitdten als Investor ich {ibrigens viel
halte — auf sicher. Es ist langst Zeit fiir
«One share, one vote» bei Komax.

Der VR von Komax ist dagegen — mit
dem Argument, dass es die geringe Stim-
menprisenz an der Generalversamm-
lung einem Investor erméglichen wiirde,
das Unternehmen mit einer Beteiligung
von 20% de facto zu beherrschen. Wie
mir zu Ohren gekommen ist, soll die An-
lagestiftung Ethos dieses Argument ak-
zeptiert haben und die Empfehlung ab-
geben, die Eintragungs- und Stimm-
rechtslimite beizubehalten. Das ist aller-
dings erst ein Gerticht, offiziell sagt Ethos
nichts. Doch wenn Ethos diese Empfeh-
lung abgibe, wére das bedenklich. Ers-
tens konnte Komax ein weiteres Beispiel
dafiir sein, dass «One share, one vote»
funktioniert und gute Corporate Gover-
nance darstellt. Zweitens ist das Argu-
ment schwach: Wieso soll ein Unterneh-
men besonderen Schutz verdienen, bloss
weil es mit der Stimmenprasenz an der
Generalversammlung hapert?

Meine Kritik an Komax: Das Unter-
nehmen leistet sich den Luxus, unter ei-
nem Dach ein Kabel- und ein Medtech-
Geschift zu betreiben. Das bringt nichts,
die Sparten haben nichts miteinander zu
tun. Meiner Meinung nach sollte sich Ko-
max auf das Kabelgeschift konzentrieren
und die Medtech-Einheit verdussern. Der
heutige VR agiert in dieser Sache viel zu
zbgerlich. Wenn aber die Eintragungs-
und Stimmrechtslimite fallt, wird der
Druck von Seiten der Aktionére steigen.

Komax: One Share, One Vote

In der letzten Ausgabe der FuW hat mein
Kollege Arno Schmocker drei Generalver-
sammlungen vorgestellt, an denen dieses
Jahr die Funken sprithen werden (vgl.

«Ich wiirde nie einem
Club beitreten, der mich
als Mitglied aufnehmen

wiirde.» GROUCHO MARX / Lf @n "LQLi }W«.S

US-Komiker (1890 bis 1977)
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